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   
 




 



 

 المفهوم الفقهي للشركة) ٢(
            

 
 


 




 شركات أموال) أ(
 




  




 

 )أو الأبدان(شركات الصنائع ) ب(
             

 

 

 شركة الوجوه) ج(
     




 
 



 

 شركة المضاربة) د(



 


          

          

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           

 



 

          
           

     
            

          


          
         

 

 الشرط الأول


 

 الشرط الثاني
          



 
            

 


 

   
         

 

 



 

 سماليكفاءة السوق في النظام الرأ) ٤(


        
Weak from testsStrong from tests


          
 

 
لنوع الأولاف

 

انيالنوع الثأما 

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 

           
 

     
            


           




 






 
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


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


     

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 

 )الكفاءة الخارجية(معيار سرعة الاستجابة للمعلومات : أولاً



    
            

          
 

 
Cootner

Random walk
Reflecting barriers
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 

 

معيار الكفاءة الداخلية: اثاني 



 

NYSE


   Third and fourth markets      


NYSE
           

 



 








 






 
         

            
 


 

  والإسلاميةالرأسماليةمقارنة بين الأسواق : دوافع المضاربة) ٥(

 الرأسماليةفي السوق : أولاً


             


 


Short-selling        
 



 



Long and short 

positionsHedge funds 


    


     

 Price-gaining  
 


     

 

         
             



 


Investment portfolio













 


   

           
Proxy statements 

  وفائدة السيولةالنشاط المضاربي



         

   




            

   Keynes      
Orthdox finance

Fetich  




    


        
            




           
       





 


 

في السوق الإسلامية: اثاني 
          

            
    


             

 


         




              
     

            



    

           


           
 





 



 


  

 
 المضاربة ومشكلة القياس الموضوعي للكفاءة) ٦(


          


         
 







             


          
       


          

         


          
Real investor


 



 

 الكفءنظرية التقلب 
       

  Efficient fluctuation      






            

           
 

          
             

        
            

  
 


 







 



























           


           


         


           






 

           
           

 

  لسوق الأسهمنظرية كيتر
Keynes 

Mass psychology



 

 تفاعل المحترفين مع الحالة النفسية العامة) ٧(
            

  
           

            
 

    



       

   
 


        






 

        
      




      


           
         


       
 


         


            
            

          
  Keynes      

           
   


         

 



 
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 أهمية الأخذ بالضوابط الشرعية
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    
          

           
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




 

)٨ (؟سلامي الإالنموذج صكيف تتحدد خصائ: اوختام 


            



         



 

            


            



   

            


 

:أولاً
          

 

:ثانيا
 

:ثالثًا


              
          




 

 اسبهو الشكل التنظيمي المن ما
         


      



 





 





 


 




            
            




        
         

 

 يرعرائع أو التسذبديل سد ال
         

     
          


Unbiased

 



 

 
         

          
             

 

 بديل النصيحة الفنية
          

           انيةمج

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ABSTRACT. The normative rules governing exchange in an Islamic stock 
market are discussed and the free enterprise capitalist model of stock market is 
evaluated from the Islamic and economic points of view. Exchange of financial 
claims is found more vulnerable to hazard and to lack of information, both 
contrary to Islamic rules of exchange. The efficiency criteria of capitalist stock 
markets are critically examined in the light of the theories of P. Cootner, P. A. 
Samuelson and J. M. Keynes. The dominance of speculative motives (vs. that 
of real investment) and the nature of interaction among "professional" and 
"non-professional" market players, deprive the capitalist stock market of 
internal stabilizers and undermine its efficiency. Efficiency in the financial 
market cannot be ensured by leaving it free and ungoverned. It is necessary to 
reinforce Islamic rules. Some regulatory measures are indicated. 
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